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Valkomna till skogsbolaget!
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Rottneros sliperi —
transport till barktrumman
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Aret som gick — var forsaljning

Vallviks Bruk levererade 200 000 ton barrsulfatmassa, 9000 ton
tallolja, 62 000 MWh bark och 112 000 elcertifikat

Rottneros Bruk levererade 60 000 ton slipmassa och 65 000 ton
CTMP

Silvipak levererade 1 200 000 matforpackningar
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Aret som gick — signifikanta handelser

Vi investerade 150 msek, framfoérallt i miljo- och kapacitetsprojekt
sasom minskad vattenférbrukning och biologisk vattenrening

Vi skrev ner de bokforda vardena till O kr for:
. Sliperiet i Rottneros Bruk

e  Fordringar pa Miranda

. Kostnader i Sydafrika-projektet

Vi aterinforde aktieutdelning

Vi bearbetade nagra samgaendeforslag

Vi bearbetade projekt for saval CTMP-utrustningen i Utansjé som
for biodrivmedelsframstalining med NER 300 ansdkningar
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Aret som gick — den europeiska marknaden

Produktionsforandring
2011 mot 2010
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Aret som gick — vara kundsegment

Slipmassa

Specialiteter

Forpackningar

Tryckpapper
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De langfibriga konkurrenterna finns i norr
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EPIS - European Pulp Industry Sector Supply Report 2012
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Massapriset | dollar steg under 2011

SEK/USD USD/ton

12,0 1200
10,0 /f\ 1000
8,0 \" 800
0.0 600
4,0 400
2,0 200
0,0 L O

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

IO
Rottneros




8 000

7 000

6 000

5000

4 000

3 000

2 000

...men sjonk | svenska kronor

476
SEK/ton

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

IO
Rottneros




Resultat och kassaflode 2011

Rorelseresultat fore avskrivningar* 08
Resultat men ej kassaflodesposter - 13
Investeringar i anlaggningstillgangar -148
Investeringar i omsattningstillgangar - 49
Utdelning - 30
Kassaflode fore amortering/upplaning -142

Rorelseresultat* 31

* Fore engangsposter
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Vallvik - sodapannehuset
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Vallvik - limning av massabalar
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Borsens vardering av Rottneros

Borskurs
SEK/aktie
Borsvarde
Rorelsekapital
Nettoskuld

Borsens vardering av anl.tillgangar

Bokvarden anlaggningstillgangar
bestande av  Utansjo-utrustning  cirka

Rottneros Bruk cirka
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FoOrsta kvartalet 2012

Stora skeppningar till Kina kring arsskiftet

Fallande massapriser bottnade ut under januari

P1X noteringen for BEK (kortfibrig kemisk massa) i Europa har stigit
med over 100 USD/ton sedan arsskiftet

P1X notering for NBSK (langfibrig kemisk massa) | Europa har stigit
med drygt 10 USD/ton i ar men minskat med 100 SEK/ton

Listpriset for CTMP i Asien har hojts tre ganger i ar

Vi fortsatter forlora slipmassakunder



Resultat forsta kvartalet 2012

Kvartal 1-2012  4-2011
Omsattning, msek 371 337
Rorelseresultat fore avskrivningar 10 -39

Soliditet, % 75 75



Aktuell syn pa 2012-ars massamarknad

Aterhamtningen i Europa &r oséker, egentligen bara Tyskland
som visar styrka. Papperskonsumtionen lag under forsta kvartalet

Bra asiatisk efterfragan och svag forbattring i USA

Forseningar i flera nya sydamerikanska massabruksprojekt bidrar
till uppjusterade prognoser for 2013

Svenska kronan overdrivet stark for netto exportindustrin

Forsaljningspriser for NBSK och CTMP &r stigande och nagot
slapande, ved- och elpriser har sjunkit. Férbattrade marginaler



Vallvik — laboratoriet for driftanalys



Rottheros har ambitioner

Forbattra kassaflodet fran existerande massabruk

Forstarkt CTMP position inte minst genom att utnyttja Utansjo-
utrustningen i ett joint venture

Behalla utdelningsféormagan

Utvardera affarskombinationsmgjligheter
Begransade majligheter med dagens vardering
Storlek, cyklicitet, borsplats...

Utveckla bioenergipotentialen i vara massabruk



Rottneros Bruk - flingtorken



Bioenergipotential i vara massabruk

Fokuserar pa biometanol som fordonsbrénsle
150-200,000 arston, B% av svensk bensinforbrukning

Tva stora projekt ( >3,000 MSEK / projekt)
FOrutsatter projektfinansiering med operativa och finansiella partners
HOg Ionsamhetspotential

EU (NER 300) bidragsansokningar inlamnade och klarat granskning

Svenskt politiskt klargérande om framtida beskattning av biobaserade
fordonsbranslen efterlyses



Fordonsbransle ur skogsravara ar markeffektivt

- European conditions
- Source: Volvo
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Prissattning fordonsbransle

Bensin 15.00 SEK/liter

3,00 3,00

Bensin Biometanol

Moms
Energi skatt
CO, skatt

Distributionskostnad
Producentens ersattning



Tack for ordet |



