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Ole Terland



Välkomna till skogsbolaget!



Rottneros sliperi –
transport till barktrumman



Året som gick – vår försäljning

� Vallviks Bruk levererade 200 000 ton barrsulfatmassa, 9000 ton 
tallolja, 62 000 MWh bark och 112 000 elcertifikat

� Rottneros Bruk levererade 60 000 ton slipmassa och 65 000 ton 
CTMP

� Silvipak levererade 1 200 000 matförpackningar 



Året som gick – signifikanta händelser

� Vi investerade 150 msek, framförallt i miljö- och kapacitetsprojekt 
såsom minskad vattenförbrukning och biologisk vattenrening

� Vi skrev ner de bokförda värdena till 0 kr för:
• Sliperiet i Rottneros Bruk
• Fordringar på Miranda
• Kostnader i Sydafrika-projektet 

� Vi återinförde aktieutdelning

� Vi bearbetade några samgåendeförslag 

� Vi bearbetade projekt för såväl CTMP-utrustningen i Utansjö som 
för biodrivmedelsframställning med NER 300 ansökningar 



Året som gick – den europeiska marknaden
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Året som gick – våra kundsegment
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De långfibriga konkurrenterna finns i norr



0

200

400

600

800

1000

1200

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

Q1 
2000

Q1 
2001

Q1 
2002

Q1 
2003

Q1 
2004

Q1 
2005

Q1 
2006

Q1 
2007

Q1 
2008

Q1 
2009

Q1 
2010

Q1 
2011

Q1 
2012

SEK/USD USD/ton

Massapriset i dollar steg under 2011



2 000

3 000

4 000

5 000

6 000

7 000

8 000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

...men sjönk i svenska kronor

476
SEK/ton



Resultat och kassaflöde 2011

Rörelseresultat före avskrivningar* 98

Resultat men ej kassaflödesposter - 13

Investeringar i anläggningstillgångar -148

Investeringar i omsättningstillgångar - 49

Utdelning - 30

Kassaflöde före amortering/upplåning -142

Rörelseresultat* 31

*  Före engångsposter



Vallvik - sodapannehuset



Vallvik - limning av massabalar



Börsens värdering av Rottneros

Börskurs 31 dec-11 31 mar-12

SEK/aktie 2,11 2,71

i msek Börsvärde 323 413

Rörelsekapital 210 205

Nettoskuld 26 76

Börsens värdering av anl.tillgångar 139 284

jämför Bokvärden anläggningstillgångar 760
bestånde av Utansjö-utrustning cirka 100

Rottneros Bruk cirka 100
Vallviks Bruk cirka 500
Skattefordran cirka 70



Första kvartalet 2012

• Stora skeppningar till Kina kring årsskiftet

• Fallande massapriser bottnade ut under januari

• PIX noteringen för BEK (kortfibrig kemisk massa) i Europa har stigit 
med över 100 USD/ton sedan årsskiftet

• PIX notering för NBSK (långfibrig kemisk massa) i Europa har stigit 
med drygt 10 USD/ton i år men minskat med 100 SEK/ton

• Listpriset för CTMP i Asien har höjts tre gånger i år

• Vi fortsätter förlora slipmassakunder 



Resultat första kvartalet 2012

Kvartal 1-2012 4-2011 

Omsättning, msek 371 337

Rörelseresultat före avskrivningar 10 -39

Soliditet, % 75 75



Aktuell syn på 2012-års massamarknad

• Återhämtningen i Europa är osäker, egentligen bara Tyskland 
som visar styrka. Papperskonsumtionen låg under första kvartalet

• Bra asiatisk efterfrågan och svag förbättring i USA 

• Förseningar i flera nya sydamerikanska massabruksprojekt bidrar 
till uppjusterade prognoser för 2013

• Svenska kronan överdrivet stark för netto exportindustrin

• Försäljningspriser för NBSK och CTMP är stigande och något 
släpande, ved- och elpriser har sjunkit. Förbättrade marginaler



Vallvik – laboratoriet för driftanalys



Rottneros har ambitioner

• Förbättra kassaflödet från existerande massabruk

• Förstärkt CTMP position inte minst genom att utnyttja Utansjö-
utrustningen i ett joint venture

• Behålla utdelningsförmågan

• Utvärdera affärskombinationsmöjligheter
• Begränsade möjligheter med dagens värdering

• Storlek, cyklicitet, börsplats...

• Utveckla bioenergipotentialen i våra massabruk



Rottneros Bruk - flingtorken



Bioenergipotential i våra massabruk

• Fokuserar på biometanol som fordonsbränsle
• 150-200,000 årston, Ø 1 % av svensk bensinförbrukning

• Två stora projekt ( >3,000 MSEK / projekt)

• Förutsätter projektfinansiering med operativa och finansiella partners

• Hög lönsamhetspotential

• EU (NER 300) bidragsansökningar inlämnade och klarat granskning

• Svenskt politiskt klargörande om framtida beskattning av biobaserade
fordonsbränslen efterlyses



Fordonsbränsle ur skogsråvara är markeffektivt



Prissättning fordonsbränsle
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Tack för ordet !


